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K bodu rozne:

Informacia ohPadom Spravy NajvysSieho kontrolného uradu Slovenskej republiky ( d’alej len
wIprava NKU* ) tykajicej sa rizik v suvislosti s moZnost’ou vymeny akcii VVS a.s. za
dlhopisy

V suvislosti s vydavanim dlhopisov spolo¢nosti VVS a.s. s ndzvom ,,VODA SPIEVA [ vydal
Najvyssi kontrolny urad Slovenskej republiky informativnu spravu pre ¢lenov ZMOS ohladom

moznych rizik zdmeny akcii miest a obci za dlhopisy VVS a.s..

Rizika z vymeny akcii miest a obci za dlhopisy VVS a.s. roz¢lenil do 6 zdsadnych bodov pricom

v sprave poukézal najméi na tieto skuto¢nosti tykajice sa vydanych dlhopisov:

L.) Investi¢né rizika z dlhopisov:

- V online brozurke Voda spieva akciovej spolo¢nosti VVS a.s. je uvedeny vyraz — ,,garantovany
vynos z dlhopisov* — Toto slovné spojenie je podl'a Spravy NKU zavadzajice, pretoze toto slovné
spojenie podla platnych pravnych predpisov len oznacuje ti pravnu skutocnost, ze zdkonné uprava
priznava prisluSnym oprdvnenym osobam zédkonny narok na vynos z Dlhopisu ale nepredstavuje

vynimku z ustanoveni o rizikach obchodovania z dlhopismi emitenta.

I1.) Nie je zrejmé akym sposobom ziska VVS a.s. pefiazné prostriedky vymenou dlhopisov za

akcie, a to aj v pripade, ak by VVS a.s. planovala tieto akcie sama odkupit’:

Hlavnym cielom vydéavania dlhopisov je ziskat financie priamo pre spolo¢nost VVS a.s..
V brozurkach VVS a.s. ale nikde nie je zachyteny konkrétne a presny mechanizmus vymeny akcii
za dlhopisy a taktiez konkrétny a presny mechanizmus ziskania financii cez emisiu dlhopisov, resp.
akym inym spdsobom mieni spolo¢nost’ VVS a.s. nadobudnut’ penazné prostriedky z vydanych

dlhopisov.

I11.) Nie je zrejmy presny pravny sposob vymeny akcii, ktory bude mat’ kone¢ny dopad na

pravne postavenie mesta alebo obce vo vzt’ahu k ich akciam vo VVS a.s.
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IV.) MoZny nesulad verejne prezentovanych informacii z prospektu dlhopisu VVS a.s.

Sprava NKU upozornila na skutocnost’, Ze niektoré verejne prezentované informacie v online
brozure alebo na dlhopisovej web stranke VVS a.s. nie st v stlade s textom Prospektu dlhopisu,

ktory schvalila Narodna banka Slovenska.

V.) Nutnost’ obci a miest zachovat’ zakonnu zasadu dobrého hospodara

Mesta a obce su v zmysle zdkonnej upravy nakladania s verejnymi zdrojmi postupovat’ obozretne
a zvazit’ vSetky benefity ako aj rizika odkupenia dlhopisov VVS a.s., pricom st povinné podla
Spravy NKU zvazit' najmé rizikovost’ vyplaty vynosov z dlhopisov a aky by ich nevyplatenie
malo negativny dosah na verejné vodovody. Zarovenl je potrebné zvazit rizika, ak nastane
ohrozenie financovania prevadzky, udrzby a vystavby verejnych vodovodov v obciach a mestach

v dosledku vyplaty vynosov z dlhopisov.

VI.) Mozné riziko straty verejnej kontroly nad VVS a.s.

Z verejne dostupnych informacii nie je zrejmé, ¢i v pripade predaja, prevedenia alebo napriklad
zalozenia akcii obce alebo mesta neddjde k strate verejnej kontroly nad VVS a.s.. Na uvedené
nema vplyv ani pripadne formdalne ponechanie len jedinej akcie u obecného alebo mestského
akcionara. Je otazne, ¢i obce alebo mestd budi moct spitne nadobudnut’ vlastné akcie, najmi

pokial’ nemali peniaze na kipu uz od zaciatku, pri vydani dlhopisov.
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